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Oltreoceano
arrivano
“nuove” regole
per gli Etf

di Gianfranco Ursino

danimareil dibattito nel set-
tore dell’asset management
americano, ma anche in
quello europeo, ainizio settimana ci
ha pensato la Securities and
Exchange Commission (Sec) con
I'ennesima (non) decisione davanti
allarichiestadiautorizzazionediun
nuovo Etf sul bitcoin presentata da
Wilshire Phoenix. .
Pililomeno contemporaneamen-
tealtri due emittenti, VanEck e Soli-
dX, hannoinveceritiratoleloropro-
poste di emissione di un Etf sul bi-
tcoin pendenti da alcuni mesi sul ta-
volo dell’authority americana
equivalente alla nostra Consob. No-
nostante le continue richieste avan-
zate dagli emittenti, la Sec continua
quindianondecidereeprendere per
sfinimento gli operatori del settore
per indurli a fare marcia indietro
“spontaneamente”.
E mentre rimandava ogni deci-
sione sul clone del bitcoin, la Sec, un
Do’ asorpresa, giovedi 26 settembre
ha diramato un comunicato per an-
nunciare che sta per emanare nuove
regole per I'industria degli Etf per
consentire agli emittenti di entrare
sulmercatopitirapidamente, conri-
sparmi in termini di spese e tempo
necessario per ottenere I'autorizza-
zione di alcune tipologie di nuovi
‘prodotti. Nel comunicato il presi-
dente della Sec Jay Clayton afferma
che «poichéil settore degli Etf conti-
nua a crescere in termini di dimen-

sioni e importanza, € necessario di--

sporre di un quadro normativo coe-
rente, trasparente ed efficiente, che
elimini gli ostacoli normativi man-

tenendo al contempo adeguate pro-

tezioni per gli investitorix.

Gli Stati Uniti sono la culla dove
gli Etf sono nati 27 anni fa, per poi
propagarsi un po’ in tutto il mondo.
Dei circa 5,7 trilioni di dollari gestiti
dagliEtfalivello globale, ben 3,3 tri-
lioni sono gestiti dai circa 2mila Etf
negoziati negli Stati Uniti. Tuttavia
ci sono delle novita regolamentari
annunciate dalla Sec che gia da anni
sono state introdotte in Europa. Nel
Vecchio Continente, per esempio,
da circa un decennio gli emittenti
sono tenuti a fare quotidianamente
piena trasparenza sul proprio sito
internet della composizione del
portafoglio di ogni singolo Etf.

Altra regola che la Sec vuole im-

- porre agli operatori del settore degli
Etf, “mutuandola” sempre dal Vec-
chio Continente, & quella di richie-
dere la divulgazione di altre infor-
mazioni sul sito dell’emittente, co-
me le informazioni storiche spread
bid-ask. Dati che hanno lo scopo di
informare gli investitori sui costi
dellinvestimentoinEtf.Egli esempi
possono andare avanti. Per una vol-
tal’Europaarriva prima dell’Ameri-
€a, pur partendo molto dopo.
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riferimento. L'ultimo rapporto rendimento
sottovalutazione. (4) Lavolatilita degli ultimi
ento di scenario. (5) Invaluta locale.

(D Tassiswap calcolatirispettoal parametro variabile semestrale,

Usd calcolatirispetto al Libor 3mesi.
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